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prvi zadatak



Zadatak 1

Kolike su kamate na glavnicu od 264 000 kn ako je novac orofen od
1.3. do 25.10. iste godine uz godisnju kamatnu stopu 10% i
jednostavni dekurzivni obra¢un kamata?
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Kolike su kamate na glavnicu od 264 000 kn ako je novac orofen od
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e Broj dana izmedu datuma 1.3. i 25.10.

n=31+30+ 31+ 30+ 31+ 31+ 30 + 24 = 238
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drugi zadatak



Zadatak 2
Julija je 19.6.2009. podmirila dug sa zakasnjenjem od 101 dana
plativsi ukupno 7441.40 kn uz godisnju kamatnu stopu 7%. Odredite

iznos kojim se taj dug mogao podmiriti 12.5.2009. Obracun kamata je
Jednostavni i dekurzivni.
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Pocetni dug bez kamata iznosi 7300 kn.
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Prebrojimo koliko ima dana izmedu datuma

12.5.2009. 1 19.6.2009.

Prvi dan brojimo, zadnji ne brojimo.
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Prebrojimo koliko ima dana izmedu datuma

12.5.2009. i 19.6.2009.

Prvi dan brojimo, zadnji ne brojimo. To je ukupno 38 dana.

12.5.2009. — 101 — 38 = 63 dana zaka$njenja

p- 63
= 1+ ——
Cezs = Co ( + 36500)

7-63
= 1 —=
Ces = 7300 < +36500>

Ce3 = 7388.20

Julija bi platila 7388.20 kn ako bi dug podmirila 12.5.2009.
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trecCi zadatak



Zadatak 3

Nikolina je u dvije banke uloZila ukupno 100000 €. Prva banka
primijenjuje godisnju kamatnu stopu 8.5%, a druga 9%. Odredite
iznos koji je Nikolina orocila u svakoj banci ako je nakon jedne godine
u drugoj banci dobila 2000 € vise ukupnih kamata nego u prvoj banci.
Obrac¢un kamata je jednostavni i dekurzivni.
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Rjesenje
X1 < Iznos kojeg je Nikolina uloZila u prvoj banci

Xo < lznos kojeg je Nikolina uloZila u drugoj banci
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X1+ X, = 100000
—8.5X1 + 9X, = 200000
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Cetvrti zadatak



Zadatak 4

Nakon koliko kvartala neka glavnica poveca svoju vrijednost za 35%

uz jednostavni dekurzivni obracun kamata i godisnju kamatnu stopu
4.1%7?
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e Nova glavnica: C, = (, +0.35C, = 1.35C,
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e Ako je n vrijeme u kvartalima, tada je
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I =
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Co-p-n

|, =
400
Co-p-n
0.35C = = L2 /C0
3;_r 7 /g
0.35 400/ 00
140=p-n
140
n—= —
p
140
41
n=34.15

Nakon 35 kvartala poletna glavnica C; povedat e svoju vrijednost za

35% ukoliko je godidnja kamatna stopa 4.1%.
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peti zadatak



Zadatak 5
Kako ce se promijeniti ukupni iznos jednostavnih kamata ako glavnicu
uveéamo za 10%, a godi$nju kamatnu stopu smanjimo za 10%?
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Kako ce se promijeniti ukupni iznos jednostavnih kamata ako glavnicu
uveéamo za 10%, a godi$nju kamatnu stopu smanjimo za 10%?

Rjesenje
e Pocetna glavnica: ¢ Kamatna stopa: p
C-p-n
e Ukupne kamate prije promjena: | = %

Nova glavnica: Co +0.1C, = 1.1,

Nova kamatna stopa: p — 0.1p = 0.9p

Ukupne kamate nakon promjena:

C-p-n
100 e 100

Iz I = 0.99/ zaklju€ujemo da ¢e se nakon spomenutih promjena

=0.99/

ukupne kamate smanjiti za 1%. o)1



Sesti zadatak



Trezorski zapisi — osnovna obiljezja

Prenosivi kratkoro¢ni duzni¢ki vrijednosni papir.

|zdavatelj je Ministarstvo financija.

Predstavlja izravnu, bezuvjetnu i neosiguranu obvezu Ministarstva

financija.

|zdaje se uz diskont.

lzdaju se putem aukcija uglavnom u kunama, ali postoje i s
valutnom klauzulom na euro.
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Trezorski zapisi — izracun

e Na aukciji za kupnju trezorskih zapisa potrebno je navesti:

e nominalni iznos trezorskih zapisa
e traZenu diskontiranu cijenu za trezorske zapise
e broj dana do dospije¢a (91 dan, 182 dana ili 364 dana)

e Diskontirana cijena utvrduje se u skladu s visinom ciljane godi3nje
kamatne stope i broja dana do dospijeca. ZaokruZuje se na 3

decimale.

e Formula za izracun

100-n-i
D=100—- ——
365+n-i
D — diskontirani iznos, n — broj dana do dospijeéa, = %
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Izvod formule

Co=Co (14 325 )
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Izvod formule

_ pn
Cn=Co (1 + 36500)
Ch
Co = o
* 36500
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Izvod formule

c,,:co(1+ ph )

p n
1+100 365
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Izvod formule

)
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Izvod formule

)
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— G (1 ) 100
¢ CO(+36500
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Izvod formule

P
pn | = —
C,,:C(l ) 100
o " 36500
Cn Stavimo C, = 100i G, = D.
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36500 p_ 30500
C n
0 14 P . D_lOO-(365+n-i)—100-n-i
100 365 - 365+n-i
G, 100-n-i
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Zadatak 6

Po kojoj cijeni treba kupiti trezorski zapis ako se Zeli ostvariti kamatna
stopa od 7.95% na 364 dana?
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RjeSenje

e n— 364
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Zadatak 6

Po kojoj cijeni treba kupiti trezorski zapis ako se Zeli ostvariti kamatna
stopa od 7.95% na 364 dana?

RjeSenje
e n =364
p  7.95
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Zadatak 6

Po kojoj cijeni treba kupiti trezorski zapis ako se Zeli ostvariti kamatna
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RjeSenje
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Zadatak 6

Po kojoj cijeni treba kupiti trezorski zapis ako se Zeli ostvariti kamatna
stopa od 7.95% na 364 dana?

RjeSenje
e n =364
. p 79
01—100— 100—0.0795
100-n-1i 100 - 364 - 0.07
D — 100 — 00-n /.:100_ 0-3 0.0795
365 +n-i 365 + 364 - 0.0795
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Zadatak 6

Po kojoj cijeni treba kupiti trezorski zapis ako se Zeli ostvariti kamatna
stopa od 7.95% na 364 dana?

RjeSenje
e n =364
. p 79
o = 100 — 100 = 0.0795
100-n-1i 100 - 364 - 0.0795
D=100—- ——— =100 — = 92.654
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Zadatak 6

Po kojoj cijeni treba kupiti trezorski zapis ako se Zeli ostvariti kamatna
stopa od 7.95% na 364 dana?

RjeSenje
e n =364
. p 79
o = 100 — 100 = 0.0795
100-n-1i 100 - 364 - 0.0795
D=100—- ——— =100 — = 92.654
365+ n-i 365 + 364 - 0.0795

Trezorski zapis treba kupiti u vrijednosti od 92.654% od nominalnog
iznosa.
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Zadatak 7

Pretpostavimo da Zelite investirati neki iznos na 6 mjeseci. Kupite na
aukciji trezorski zapis s rokom dospijeca 364 dana po prinosu od
7.95%. (Trezorski zapis s rokom dospijeca 6 mjeseci mogao se kupiti
na istoj aukciji po 7.60%.) Nakon 6 mjeseci prodate trezorski zapis po
7.70%. Koliki prinos ste ostvarili na godisnjoj razini?

14 /21



RjeSenje

e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100-n-i

D=100 - —
00 365+n-1i
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100-n-i 100 - 364 - 0.0795
b =100~ 365+n-i 100 = 365 + 364 - 0.0795
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

on-i 100 - 364 - 0.07
D — 100 — 100n/:100 00 - 364 - 0.0795

- — 92.654
365+ - 365 + 364 - 0.0795 220
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100 n-i 100 - 364 - 0.07
D100 100-n-i . 100-364-0.0795

- — 92.654
365+ - 365 + 364 - 0.0795 220

e Prodaja trezorskog zapisa nakon pola godine: n =182, i = 0.077
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RjeSenje
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e Prodaja trezorskog zapisa nakon pola godine: n =182, i = 0.077
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100 n-i 100 - 364 - 0.07
D100 100-n-i . 100-364-0.0795

- — 92.654
365+ - 365 + 364 - 0.0795 220

e Prodaja trezorskog zapisa nakon pola godine: n =182, i = 0.077

100 n-i 100 - 182 - 0.077
D=100—- ——" =100 —
0= 365 ni 0 365+ 182.0.077
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100 n-i 100 - 364 - 0.07
D100 100-n-i . 100-364-0.0795

- — 92.654
365+ - 365 + 364 - 0.0795 220

e Prodaja trezorskog zapisa nakon pola godine: n =182, i = 0.077

100-n-i 100 - 182 - 0.077
D — 100 — OOn/:100 00-182-0.0

365+ n-i “ 355182 0077 0%
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100 n-i 100 - 364 - 0.07
D100 100-n-i . 100-364-0.0795

- — 92.654
365+ - 365 + 364 - 0.0795 220

e Prodaja trezorskog zapisa nakon pola godine: n =182, i = 0.077

100-n-i 100 - 182 - 0.077
D — 100 — OOn/:100 00-182-0.0

365+ n-i “ 355182 0077 0%

e Ostvarene kamate u pola godine
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RjeSenje
e Kupnja trezorskog zapisa na godinu dana: n = 364, i = 0.0795

100 n-i 100 - 364 - 0.07
D100 100-n-i . 100-364-0.0795

- — 92.654
365+ - 365 + 364 - 0.0795 220

e Prodaja trezorskog zapisa nakon pola godine: n =182, i = 0.077

100-n-i 100 - 182 - 0.077
D — 100 — OOn/:100 00-182-0.0

365+ n-i “ 355182 0077 0%

e Ostvarene kamate u pola godine

B 96.303X ~92.654
100 100

/ X = 0.03649X
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=G

36500

e Ostvareni prinos na godi$njoj razini

36500 /
P="c d
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e Ostvareni prinos na godi$njoj razini
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e Ostvareni prinos na godi$njoj razini
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e Ostvareni prinos na godi$njoj razini

36500 /
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36500

0.92654X
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e Ostvareni prinos na godi$njoj razini

36500 /
P="c d
36500 - 0.03649X
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p-d
36500

0.92654X - 182
p = 7.898
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e Ostvareni prinos na godi$njoj razini

36500 /
P="c d
36500 - 0.03649X

— G-

p-d
36500

0.92654X - 182
p = 7.898

Ostvarili smo godignji prihod od 7.898%.
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Devizna razmjena

e Devizna razmjena sluZi za uskladivanje nov¢anih tokova u razli¢itim
valutama.

e Dogovorna razmjena valuta izmedu dva sudionika, na to¢no
utvrden rok i po unaprijed dogovorenim uvjetima.

e U prvom koraku predmetne valute se razmjenjuju po spot tecaju, a
po isteku roka po forward tecaju.

e Forward tecaj odreden je spot teajem i visinom kamatnih stopa na
taj rok za predmetne valute.
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Izra€un forward tecaja

14 P2 d
_c. 100 360
F=S5
B G
100 360
F-pd S-p-d
F p—
+ 36 000 S+ 36 000

F — forward teaj (prve valute)

d — broj dana trajanja vremenskog roka za razmjenu deviza
e p; — kamatna stopa prve valute (npr. €)
e p, — kamatna stopa druge valute (npr. HRK)

S — spot tetaj (prve valute)
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Zadatak 8

Odredite forward te¢aj za euro na rok od 90 dana ukoliko je kamatna
stopa na kune 10%, a kamatna stopa na euro 5%. Spot te&aj eura je
7.4.
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Zadatak 8

Odredite forward te¢aj za euro na rok od 90 dana ukoliko je kamatna

stopa na kune 10%, a kamatna stopa na euro 5%. Spot te&aj eura je
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Rjesenje

L4 d:90, p1:5, ,DQZ].O, 5§5=74
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_c. 100 360 _
F=S§ =
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100 360
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Zadatak 8

Odredite forward te¢aj za euro na rok od 90 dana ukoliko je kamatna

stopa na kune 10%, a kamatna stopa na euro 5%. Spot te&aj eura je
7.4.

Rjesenje

L4 d:90, p1:5, ,DQZ].O, 5§5=74

1+£.i 1+£.ﬂ
e 100 360 -, 100 360
F=5 —74

N L5 9%

*100 360 100 360
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Zadatak 8

Odredite forward te¢aj za euro na rok od 90 dana ukoliko je kamatna

stopa na kune 10%, a kamatna stopa na euro 5%. Spot te&aj eura je
7.4.

Rjesenje

L4 d:90, p1:5, ,DQZ].O, 5§5=74

d 1
1+£._ 1_|__0.ﬂ
F=S5. 120 00— —74. 100300 _7.4914
1
L
' 100 360 100 360

Forward te¢aj eura je 7.49.
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Domaca zadaca

Zadatak 9

Trecina neke glavnice uloZena je na godinu dana uz godisnju kamatnu
stopu 12%, Sestina iste glavnice na jedno polugodiste uz godisnju
kamatnu stopu 10%, a ostatak glavnice na jedan kvartal uz godisnju
kamatnu stopu 8%. Odredite minimalni iznos uloZene glavnice tako da
ukupan iznos jednostavnih kamata bude barem 5000 kn.
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Rjesenje

_ CO'Pr'n

100

Pr =

Pgod

_ CO'Pgod‘n
100- m

21/21



Rjesenje

1
—C-12-1
32

100

100

_ CO'Pr'n

Pr =

Pgod

_ CO'Pgod'n
100- m

21/21



Rjesenje

1
—C-12-1
32

100 *

100

_ CO'Pr'n

Pr =

Pgod

_ CO'Pgod'n
100- m

21/21



Rjesenje
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Rjesenje
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Rjesenje

1 1 1
“G-12-1 £G-10-1  £Gp-8-1
3 +-b 2 = 5000
100 200 400
1 1 1
gCg + FOCQ—F WCO = 5000
7
55 Co = 5000
Co = 85714.29

Minimalna uloZena glavnica mora biti jednaka 85714.29 kn.
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